N6 BANCA D'ITALIA

M EUROSISTEMA

Economie regionali

giugno 2017

L'economia della Campania

N—=O0ON

15



RS BANCA DITALIA

% EUROSISTEMA

Economie regionali

'economia della Campania

Numero 15 - giugno 2017



BN

La presente nota ¢ stata redatta dalla Sede di Napoli della Banca d’ltalia.
Si ringraziano vivamente gli enti, gli operatori economici, le istituzioni creditizie,
le associazioni di categoria e tutti gli altri organismi che hanno reso possibile
la raccolta del materiale statistico e I’acquisizione delle informazioni richieste.

La serie Economie regionali ha la finalita di presentare studi e documentazione sugli
aspetti territoriali dell’economia italiana. La serie comprende i rapporti annuali
e gli aggiornamenti congiunturali sull’andamento dell’economia nelle regioni italiane.

© Banca d’ltalia, 2017

Indirizzo
Via Nazionale 91
00184 Roma - ltalia

Sito internet
http://www.bancaditalia.it

Sede di Napoli

Via Cervantes, 71

80133 Napoli

telefono +39 081 7975111

Tutti i diritti riservati. E consentita la riproduzione a fini didattici
e non commerciali, a condizione che venga citata la fonte

ISSN 2283-9615 (stampa)
ISSN 2283-9933 (online)

Aggiornato con i dati disponibili al 26 maggio 2017, salvo diversa indicazione

Stampato nel mese di giugno 2017 presso la Divisione Editoria e stampa della Banca d’ltalia



INDICE

1. Il quadro di insieme 5
2. Le imprese 7
Gli andamenti settoriali 7
Riquadro: La diffusione delle tecnologie 4.0 in Campania 7
Riquadro: Le start-up znnovative in Canmpania 9

Gli scambi con P'estero 12
Riquadro: Le esportazioni del settore agroalimentare campano nel 2007-2016 13

Le condizioni economiche e finanziarie 14

I prestiti alle imprese 17

3. Il mercato del lavoro 19
L’occupazione 19

La disoccupazione e lofferta di lavoro 20
Riquadro: I fempi di rientro nell occupazione 21

4. Le famiglie 23
11 reddito e i consumi delle famiglie 23

La ricchezza delle famiglie e il mercato delle abitazioni 26
L’indebitamento delle famiglie 27

5. Il mercato del credito 30
La struttura 30

L attivita di finanziamento e la raccolta 31
Riquadro: L andamento della domanda e dell'offerta di credito 32

6. La finanza pubblica decentrata 38
La spesa pubblica locale 38

Le politiche di coesione 40

Le partecipate delle Amministrazioni locali campane 42

Le principali modalita di finanziamento 45
Riquadro: I/ prelievo fiscale locale sulle famiglie tra il 2012 ¢ il 2016 46

BANCA D'ITALIA Economie regionali |

| 3

2017



Appendice statistica 49

Note metodologiche 105

I redattori di questo documento sono: Paolo Emilio Mistrulli (coordinatore), Demetrio Alampi, Luca
Auntelmo, Gennaro Corbisiero, Adele Grompone, Daniela Mele, 1 alentina Romano ¢ Luca Sessa.

Gli aspetti editoriali sono stati curati da 1 alentina Romano.

AVVERTENZE
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i dati sono statisticamente non significativi.
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1. IL QUADRO DI INSIEME

Nel 2016 Tattivita economica in Campania ¢ cresciuta, riflettendo I'espansione
della domanda interna, in particolare dei consumi, e di quella estera. Secondo stime
preliminari di fonte Prometeia, il PIL del 2016 ¢ risultato inferiore di circa il 14 per
cento rispetto a quello del 2007.

Le imprese. — 1’espansione dell’attivita economica continua a interessare in modo
non diffuso il sistema economico campano. Secondo I'Indagine sulle imprese indu-
striali e dei servizi svolta dalle Filiali dalla Banca d’Italia, nel 2016 la dinamica del fat-
turato e degli investimenti delle imprese industriali si ¢ attenuata, sebbene a fronte di
previsioni di graduale rafforzamento dei livelli di attivita nel 2017. In particolare,
P’accumulazione di capitale dovrebbe intensificarsi nell’anno in corso, beneficiando
anche degli incentivi previsti per 'adozione delle tecnologie rientranti nella cosiddetta
Industria 4.0, le quali rimangono ancora relativamente poco diffuse. Un contributo
allinnovazione potra provenire in prospettiva anche dalle star-up innovative il cui
numero si espande rapidamente in Campania, come in Italia.

Il commercio internazionale ha fornito un positivo contributo all’attivita eco-
nomica. Le vendite all’estero del comparto agroalimentare, un terzo delle esportazioni
regionali, hanno continuato a sostenere 'export campano, come nella lunga fase di
crisi.

I1 valore aggiunto del comparto delle costruzioni e delle opere pubbliche ha ri-
preso a contrarsi nel 2016, dopo I'espansione del 2015, in larga parte sospinta dai piani
di accelerazione della spesa adottati in vista della chiusura del ciclo di programmazione
europea 2007-2013. 1l settore risente sia delle difficolta di avvio del ciclo di pro-
grammazione 2014-2020 sia di quelle di adeguamento alle norme previste dal nuovo
codice degli appalti. Nel comparto dei servizi, complessivamente in ripresa nel 2016, il
turismo internazionale registra andamenti particolarmente favorevoli.

Si ¢ rafforzata Pespansione dei prestiti alle imprese che tuttavia continua a inte-
ressare esclusivamente 1 finanziamenti a quelle con livelli contenuti di rischiosita.

17 mercato del lavoro. — Nel 2016 ¢ proseguita in Campania I'espansione dei livelli
occupazionali, diffusa tra le principali fasce di eta. Hanno beneficiato maggiormente
della crescita i lavoratori piu anziani e quelli in possesso di diploma o laurea. Il migliorato
clima di fiducia delle famiglie campane ha spinto una quota piu ampia di inattivi a cercare
lavoro, facendo aumentare lievemente il tasso di disoccupazione. I’espansione det livelli
occupazionali ¢ stata alimentata anche dal rientro nell’occupazione di lavoratori che
erano stati precedentemente licenziati o il cui contratto di lavoro non era stato rinnovato
alla scadenza. Nostre analisi mostrano che circa il 60 per cento di coloro che perdono il
lavoro lo ritrovano entro tre anni, sebbene 1 tempi di riassunzione siano piu brevi per i
lavoratori con piu di 35 anni e i laureati. Tali differenze si riducono al crescere del pe-
riodo di inoccupazione e tendono ad annullarsi dopo due anni dalla perdita del lavoro.
Con 1l crescere del tempo di inoccupazione aumenta la probabilita che siano accettate
mansioni meno qualificate e meno remunerate.
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Le famiglie. — e migliorate condizioni del mercato del lavoro hanno sostenuto il
reddito disponibile e contribuito all’espansione dei consumi. La distribuzione del
reddito in regione si caratterizza perd per una maggiore polarizzazione rispetto
all'Italia. La quota di residenti in Campania in condizioni di poverta assoluta assume
valori superiori alla media nazionale.

Le favorevoli condizioni di accesso al credito e il livello dei prezzi ancora con-
tenuto hanno sostenuto la ripresa delle transazioni relative a immobili residenziali. Le
erogazioni di mutui sono ancora fortemente cresciute, anche al netto delle operazioni
di surroghe e sostituzioni. In presenza di bassi livelli dei tassi di interesse, le famiglie
hanno indirizzato il risparmio finanziario, da un lato, verso forme dirette
d’investimento prontamente liquidabili e, dall’altro, verso strumenti di risparmio ge-
stito, che agevola la diversificazione del rischio.

17 mercato del credito. — Nel 2016 le banche, specie quelle di maggiori dimensioni,
hanno ulteriormente ridimensionato la rete di sportelli. Sono ancora diminuiti 1 di-
pendenti bancari, in particolare quelli addetti agli sportelli. Sono aumentati i comuni nei
quali non sono presenti dipendenze bancarie, che rappresentano nel complesso quasi
un terzo del territorio regionale e un decimo della popolazione. Le banche che hanno
maggiormente ristrutturato la rete fisica di distribuzione dei loro servizi hanno anche
fatto un piu intenso ricorso a canali telematici. Dal 2009, anno nel quale le banche
hanno avviato la ristrutturazione della rete territoriale, la diffusione dei canali on/ine &
quasi raddoppiata tra la popolazione campana. Nel 2016 circa il 70 per cento dei bo-
nifici bancari ¢ stato disposto per via telematica.

La qualita del credito ¢ lievemente migliorata consentendo, insieme alla ripresa
delle operazioni di cessione e di stralcio di posizioni giudicate non recuperabili, di
stabilizzare I'incidenza dei crediti deteriorati sui prestiti complessivi. Quest'ultima si
attesta su valori molto piu elevati di quelli registrati prima dell’avvio della crisi globale.
A mitigare gli effetti prospettici dell’elevato peso dei prestiti deteriorati sui bilanci delle
banche contribuiscono il graduale aumento delle rettifiche di valore e la crescente in-
cidenza dei crediti garantiti su tali esposizioni.

La finanza pubblica. — L.e Amministrazioni pubbliche locali sono impegnate nella
stabilizzazione della spesa per il personale e nella riduzione dei debiti verso il settore
privato, perseguita con l'utilizzo della leva fiscale e il ricorso a prestiti concessi dal
Ministero dell’Economia e delle finanze. Nel 2016 il debito in rapporto al PIL conti-
nuava a essere tra i piu elevati delle regioni italiane.

Si ¢ consolidato I'equilibrio finanziario nella gestione sanitaria. In altri comparti ¢
invece necessario proseguire nel risanamento, in particolare in quello dei servizi es-
senziali erogati mediante societa partecipate che hanno registrato perdite diffuse nel
triennio 2012-14. L’efficienza e la qualita dei servizi pubblici locali, che presentano
ampi margini di miglioramento, potranno beneficiare della concentrazione della spesa
nei progetti di rilevanza strategica individuati nell’ambito della programmazione eu-
ropea 2014-2020.

| Economie regionali BANCA D’ITALIA
| 2017



2. LE IMPRESE

Gli andamenti settotiali

L industria in senso stretto. — 1l valore aggiunto dell’industria in senso stretto, se-
condo stime preliminari di Prometeia, ha ripreso a crescere nel 2016 interrompendo la
fase di contrazione osservata a partire dal 2008. Il contributo dell’industria campana al
valore aggiunto complessivo della regione ¢ calato nell’'ultimo decennio (a poco meno
del 12 per cento nel 20106), in misura maggiore rispetto a quanto osservato per I'Italia
(al 19 per cento).

Secondo I'Indagine sulle imprese industriali e dei servizi (Invind), svolta dalle Fi-
liali della Banca d’Italia, il fatturato delle imprese industriali campane con almeno 20
addetti ha ristagnato nel 2016 (tav. a2.2); la dinamica, secondo le attese, dovrebbe
tuttavia rafforzarsi nel corso del 2017.

Anche la dinamica degli investimenti si ¢ attenuata nel 2016, dopo I'espansione
significativa dell’anno precedente. Le imprese campane segnalano tuttavia una ripresa
dell’accumulazione del capitale fisso nel corso del 2017, riconducibile a condizioni
economiche e finanziarie piu equilibrate (cfr. il paragrafo: Le condizioni economiche e fi-
nanziarie) e a criteri d’offerta di credito distesi (cfr. il riquadro del capitolo 5: L andamento
della domanda e dell'offerta di credito). In base ai programmi formulati dalle imprese, gli
investimenti nell’anno in corso dovrebbero beneficiare anche degli incentivi previsti
per 'adozione delle tecnologie digitali rientranti nella cosiddetta Industria 4.0. Nel 2016
circa un terzo delle imprese industriali intervistate ha investito in tali tecnologie che,
specie per le componenti piu avanzate, risultano ancora relativamente poco diffuse.

LA DIFFUSIONE DELLE TECNOLOGIE 4.0 IN CAMPANIA

I’evoluzione tecnologica piu recente sta favorendo una crescente digitalizza-
zione delle fasi produttive e una loro sempre maggiore integrazione, consentendo
alle imprese piu evolute di raggiungere livelli avanzati di personalizzazione dei
prodotti e dei servizi offerti, pur continuando a operare su ampie scale produttive
(mass customisation). Tale evoluzione ¢ stata definita “quarta rivoluzione industriale” e
da qui il termine Industria 4.0.

Utilizzando le informazioni ottenute dall’Indagine Invind sul 2015, svolta nel
periodo febbraio-maggio 2016, ¢ possibile valutare il grado di diffusione tra le im-
prese campane delle tecnologie considerate parte dell’Industria 4.0: “Internet mobile
e cloud”, “Intelligenza artificiale e big data”, “Internet of things”, “Robotica avan-
zata” e “Stampa tridimensionale”. I risultati mostrano che il grado di diffusione delle
nuove tecnologie in regione non differisce sostanzialmente rispetto a quanto si rileva
nel Mezzogiorno e in Italia. La tecnologia Internet mobile e clond ¢ quella pit ampia-
mente utilizzata dalle imprese in Campania, come nel resto d’Italia (figura A, pan-
nello a e tav. a2.1), specie dalle imprese medio-grandi.
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Le altre tecnologie sono molto meno diffuse, in regione come in altre aree del
Paese, ma ¢ riconosciuta loro un’utilita potenziale medio-alta da una quota signifi-
cativa di imprese che non le utilizzano (quasi un terzo degli intervistati in Campania
e nel Mezzogiorno, poco meno rispetto al Centro-Nord). In tutte le aree risulta
contenuta I'incidenza delle imprese che utilizzano tutte le tecnologie avanzate (figura
A, pannello b).

Figura A
La diffusione delle tecnologie avanzate per I'industria (1)
(valori percentuali)
(a) area geografica (b) imprese che utilizzano tutte le tecnologie avanzate
80 : : : 80 1,6 1,6
mCampania B Mezzogiorno ®&Centro-Nord

60 60 1.4 1,4
40 40 1.2 1,2

20 i 20 1,0 1

Mobile e Intell. art. e Internetof Robotica Stampa 3D Campania Mezzogiorno Centro-Nord

cloud big data things avanzata

Fonte: Banca d’ltalia, Invind; cfr. nella sezione Note metodologiche la voce: Indagine sulle imprese industriali e dei servizi.
(1) Percentuale di imprese intervistate che dichiarano di utilizzare le singole tecnologie avanzate.

Le costruzioni. — Secondo le stime di Prometeia, nel 2016 il valore aggiunto nel settore
delle costruzioni ha ripreso a contrarsi, dopo I'espansione del 2015, come in tutti gli anni
successivi all’avvio della crisi. A tale andamento ha contribuito il calo dell’attivita in opere
pubbliche che ha risentito delle difficolta di avvio del ciclo di programmazione europea
2014-2020 (cfr. il paragrafo del capitolo 6: e politiche di coesione) e dell’adeguamento alle
nuove norme previste dal codice degli appalti di recente adozione. Sulla base delle in-
dicazioni emerse dall’Indagine sulle costruzioni e le opere pubbliche, condotta dalla
Banca d’Ttalia su un campione di imprese campane con almeno 10 addetti, la produzione
realizzata in opere pubbliche, valutata a prezzi costanti, si ¢ ridotta del 15 per cento nel
2016, interrompendo la contenuta crescita rilevata nel precedente biennio in corri-
spondenza della chiusura del ciclo di programmazione europea 2007-2013. Nelle
aspettative per il 2017, i livelli produttivi, sia nel comparto dell’edilizia privata sia in
quello delle opere pubbliche, dovrebbero stabilizzarsi.

I servizi privati non finanziari. — Secondo I'Indagine Invind condotta dalla Banca
d’Ttalia, il fatturato delle imprese dei servizi privati non finanziari ¢ aumentato, bene-
ficiando del recupero della spesa per consumi delle famiglie (cfr. il paragrafo nel ca-
pitolo 4: I/ reddito e i consumi delle famiglie) e del positivo andamento del turismo. Secondo
I'Indagine sul turismo internazionale condotta dalla Banca d’Italia, nel 2016 si ¢ ulte-
riormente rafforzata la crescita degli arrivi e delle presenze di turisti stranieri in Cam-
pania (tavv. a2.4-a2.5). Ne ha beneficiato il traffico passeggeri aeroportuale (tav. a2.0),
aumentato esclusivamente nella componente estera che ha pit che compensato la ri-
duzione di quella interna. Anche il numero di visitatori presso i siti culturali ¢ cresciuto

| Economie regionali BANCA D’ITALIA
| 2017



nel 2016 (14,3 per cento, 7,2 nel 2015). Gli introiti lordi, pari a 41,7 milioni di euro,
sono aumentati per il settimo anno consecutivo. Gli scavi di Pompei sono al secondo

posto in Italia tra 1 siti piu visitati, mentre la Reggia di Caserta ¢ salita alla nona posi-
zione (dalla decima del 2015).

L’attivita portuale ¢ aumentata nel 2016: presso i due principali porti campani
(Napoli e Salerno) ¢ cresciuta la movimentazione delle merci e soprattutto di quelle
trasportate con container. La forte diminuzione dei croceristi presso il porto di Salerno
ha piu che compensato I'espansione di quelli presso il porto di Napoli (tav. a2.7).

Gli operatori del mercato immobiliare hanno beneficiato sia del recupero della
domanda di abitazioni (cfr. il capitolo 4: Le famiglie) sia dell’ulteriore crescita delle
transazioni in immobili non residenziali. Nel mercato di questi ultimi il numero di
transazioni, dopo aver toccato un minimo alla fine del 2013, ¢ aumentato del 22 per
cento I'anno scorso. La ripresa ¢ stata intensa per tutte le categorie di immobili non
residenziali (fig. 2.1.a). Le transazioni continuano tuttavia a essere di poco inferiori alla
meta di quelle del picco di fine 2005. L’espansione della domanda ha consentito tut-
tavia di arrestare la protratta fase di caduta delle quotazioni (fig. 2.1.b).

Figura 2.1
Il mercato immobiliare non residenziale
(indice 2010=100)
(a) compravendite (b) prezzi (1)
130 130 110 110
100 \ /\ 100 100 — 100

40 n 1 n 1 n 1 n 1 n 1 n n 1 40 80 1 n 1 n 1 n 1 n 1 n 1 L 80
10 11 12 13 14 15 '16 10 11 12 13 14 15 '16
—commerciale —produttivo ~ —terziario—totale

Fonte: elaborazioni su dati dell’Osservatorio del mercato immobiliare (OMI) dell’Agenzia delle entrate. Cfr. nella sezione Note metodolo-
giche la voce: Prezzi degli immobili non residenziali.
(1) | prezzi sono espressi come numero indice delle quotazioni degli immobili non residenziali a valori correnti.

La demografia. — Nel 2016 ¢ proseguita la crescita del numero di imprese attive in
regione, con un aumento dell’l,1 per cento (tav. al.4). Nell'industria in senso stretto il
numero di imprese attive ¢ rimasto stabile, mentre ¢ cresciuto nel comparto delle co-
struzioni e dei servizi, in particolare quelli del commercio, di alloggio e ristorazione, di
riflesso al favorevole andamento del turismo, e quello dei servizi alle imprese.
Quest’ultimo segmento ha beneficiato anche degli schemi di incentivo di recente
adottati per sostenere I'attivita delle szzr#-up innovative.

LE START-UP INNOVATIVE IN CAMPANIA'

Nel 2012 ¢ stato introdotto in Italia uno specifico regime giuridico e fiscale per le co-
siddette star-up innovative, volto a incentivare la creazione e la diffusione dell'innovazione.
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In Campania, alla fine del 2016, risultavano attive 431 start-up innovative, pari
allo 0,27 per cento del totale delle societa di capitali aventi sede nella regione, valore
inferiore alla media italiana (0,42 per cento) e a quella del Mezzogiorno (0,34). In
tutte le aree, la diffusione delle szart-up si ¢ ampliata soprattutto nell’ultimo biennio
(figura A, pannello a): delle start-up attive alla fine del 2016, infatti, circa i due terzi
avevano avviato l'attivita nel biennio 2015-16. Prevalevano, inoltre, le imprese dei
servizi, come in altre aree del Paese (figura A, pannello b).

Figura A
Le start-up innovative (1)
(valori percentuali)
(a) composizione per anno di costituzione (b) composizione per settore di attivita
100 100
60 60
40 40
; . ’
0 0
Campania Mezzogiorno ltalia Campania Mezzogiorno Italia
mservizi | costruzioni
DA DAk m attivita manifatturiere maltro
32015  ®2016 magricoltura e pesca

Fonte: Registro delle Imprese.
(1) Imprese attive alla fine del 2016.

Al fine di verificare se le start-up innovative campane presentino caratteri-
stiche di bilancio e modalita di accesso al credito differenti rispetto ad altre im-
prese ¢ stato individuato un campione di confronto con caratteristiche simili. In
particolare, sono state considerate le societa di capitali con meno di 5 milioni di
fatturato e operanti nei settori di attivita in cui sono presenti le szart-up innovative,
distinguendole poi fra “altre start-up”, se con meno di 5 anni di attivita, e “altre
imprese”, le rimanenti.

Dall’analisi dei bilanci dell’esercizio 2015, ultimo dato disponibile, risulta che le
Start-up innovative campane censite negli archivi di Cerved Group (il 70,6 per cento
del totale di quelle censite nel registro; tav. a2.17) avevano una redditivita operativa
(MOL su attivo) inferiore rispetto a quella delle “altre start-up” e delle “altre imprese”
(figura B, pannello a). Inoltre, data la piu elevata incidenza degli ammortamenti
(tav. a2.18), anche il ROA e il ROE risultavano inferiori rispetto a quella delle “altre
start-np” ma in linea con le “altre imprese” che presentavano una piu elevata inci-
denza degli oneri finanziari.

A fronte di una redditivita piu contenuta, le starf-#p innovative presentavano
una struttura finanziaria pit equilibrata: il leverage risultava inferiore rispetto alle
altre due tipologie di imprese considerate e, nel contempo, la liquidita era decisa-
mente piu ampia. Tali caratteristiche si riflettono sul livello di rischiosita, misurata
dallo score calcolato da Cerved Group, che era piu contenuta per le start-up innovative
(figura B, pannello b).
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Figura B

| bilanci delle start-up innovative campane nel 2015 (1)

(valori percentuali)
(a) principali indicatori di bilancio (b) composizione per grado di rischiosita (2)
ROE ) 75 T 75
4 Daltre imprese
Daltre start-up mBasso ®Medio BAlto
Debiti f i 60 60
Finanziari/Fatturato ReR LIS
45 45
MOL/Attivo 30 30
15 15
Oneri
Finanziari/Fatturato 0 0
innovative altre start-up altre imprese

Fonte: Cerved Group e Registro delle Imprese.

(1) Il confronto & stato effettuato con le imprese presenti negli archivi di Cerved Group operanti nei settori in cui erano attive le start-up
innovative campane. Le “altre start-up” sono imprese che alla fine del 2015 avevano meno 5 milioni di fatturato e meno di 5 anni ma non
avevano i requisiti di legge per l'iscrizione nella sezione speciale del registro delle imprese innovative. Le “altre imprese” operano nei
menzionati settori di attivita ma hanno oltre 5 anni di attivita. (2) Le imprese sono classificate sulla base dello z-score calcolato da
Cerved Group. Il rischio € “basso” se lo z-score € pari a 1, 2, 3 0 4, “medio” nel caso di z-score pari a 5 0 6; “alto” nel caso di z-score pari
a7,8,9010.

Le modalita di accesso al credito delle start-up innovative presentano alcune
peculiarita rispetto alle altre imprese di piccole dimensioni. In particolare, a fine
2016, per le prime la diffusione dei casi di affidamento da parte di un solo inter-
mediario era pit ampia che per le altre (tav. a2.19). In media, I'esposizione com-
plessiva verso il sistema bancario delle szart-up innovative era di poco piu bassa ri-
spetto alle “altre start-up” e nettamente inferiore a quella delle “altre imprese”. Per
quanto riguarda le garanzie che assistono il credito, la percentuale di imprese i cui
prestiti risultavano coperti da una qualche forma di garanzia era sostanzialmente
simile tra le varie categorie di imprese (tav. a2.20). Tuttavia, per le start-up innovative
erano del tutto assenti forme di garanzie interne ossia fornite dall’impresa stessa, in
ragione della carenza di attivita materiali. Tra quelle esterne assumevano un ruolo piu
ampio, rispetto alle altre imprese, quelle prestate dal Fondo centrale di garanzia, a cui
le start-up innovative possono accedere a condizioni piu favorevoli.

1 Hanno collaborato alla redazione del riquadro Federica Avallone ed Elisa Scarinzi, in tirocinio formativo
presso la Sede di Napoli della Banca d’Italia.

All’espansione del numero di imprese attive in Campania ha contribuito anche
l'attenuazione del processo di uscita di aziende dal mercato. Nel 2016 il numero di
procedure fallimentari a carico di imprese campane ¢ ancora diminuito (fig. 2.2.a e
tav. a2.15). La riduzione ha interessato in particolare il settore delle costruzioni e quello
dei servizi. ’incidenza dei fallimenti permane inferiore a quella media nazionale in tutti
isettori (fig. 2.2.b). Anche il numero di imprese che hanno cessato l'attivita a seguito di
una liquidazione volontaria ¢ calato. Si ¢ registrata una flessione per le societa di per-
sone e le ditte individuali, mentre le liquidazioni volontarie per le societa di capitali

sono aumentate (tav. a2.10).

BANCA D’ITALIA Economie regionali

2017

11



12

Figura 2.2

Numero di fallimenti e insolvency ratio
(unita; procedure fallimentari aperte per 10.000 imprese)

(a) procedure fallimentari aperte (b) insolvency ratio delle societa di capitali (1)
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Fonte: elaborazioni su dati Cerved Group e Infocamere.

(1) L’insolvency ratio & un indicatore calcolato come rapporto tra il numero di procedure fallimentari aperte nell’anno e quello delle imprese
presenti sul mercato a inizio anno (moltiplicato per 10.000), intese come le imprese con almeno un bilancio disponibile con attivo positivo nei
tre anni che precedono I'avvio della procedura fallimentare. — (2) Medie mobili di 4 trimestri terminanti nel periodo di riferimento.

Gli scambi con estero

Nel 2016 le esportazioni campane sono aumentate del 2,9 per cento a prezzi
correnti (2,5 nel 2015; tav. a2.8), piu che nel Mezzogiorno e in Italia.

11 contributo pit ampio alla crescita delle esportazioni ¢ riconducibile alle vendite
di prodotti farmaceutici, specie verso la Svizzera, il cui andamento risente delle scelte di
allocazione della produzione nell’ambito di catene internazionali del valore (fig. 2.3.a).
Al netto del settore farmaceutico, le esportazioni hanno rallentato.

Figura 2.3
Le esportazioni campane nel 2016 per settore-paese di destinazione (1)
(variazioni e valori percentuali)
(a) settori non agroalimentari (b) settore agroalimentare
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Mezzi trasp. non automob.-Pert =|:|: ] Oli-Stat Uniti
Apparecchi elettrici-Slovacchia — ) - » ati n.| i
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Ovariazione annua delle esportazioni campane (2) ®contributo alla variazione annua delle esportazioni campane

Fonte: Istat.

(1) La figura riporta le coppie merce-paese di destinazione che hanno fornito i principali contributi alla variazione delle esportazioni campane
nel 2016. Il settore agroalimentare include i prodotti dell'agricoltura, silvicoltura e pesca e i prodotti dell'industria alimentare, delle bevande e
del tabacco. — (2) Scala in basso.

La decelerazione si ¢ concentrata nel settore agroalimentare, che rappresenta

quasi un terzo del totale delle esportazioni regionali. Sono risultate in calo le esporta-
zioni verso il Regno Unito, principale paese importatore di prodotti agroalimentari
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campani, in particolare di pasta e conserve, a fronte di un aumento marcato delle
vendite verso Libia e Stati Uniti (fig. 2.3.b). Al rallentamento delle esportazioni hanno
contribuito fattori di prezzo. In termini di quantita, esse hanno accelerato. Il comparto
nel suo complesso, ha sostenuto I'export regionale nel lungo periodo di crisi, stabi-

lizzandone ’andamento.

LE ESPORTAZIONI DEL SETTORE AGROALIMENTARE CAMPANO NEL 2007-2016

II settore agroalimentare ¢ in Campania il piu rilevante per valore dei prodotti
esportati, avendo contribuito per il 27,2 per cento alle esportazioni della regione
complessivamente effettuate nel periodo 2007-2016, quota molto piu elevata di
quella analoga relativa all’Italia (8,2). Nello stesso periodo le esportazioni di prodotti
agroalimentari sono aumentate del 4,9 per cento in ragione d’anno, a fronte di una
sostanziale stabilita per il complesso degli altri settori, superando 1 3 miliardi di euro
nel 2016 (figura A, pannello a). L’espansione ¢ risultata non molto dissimile da quella
registrata in Italia e il contributo alle esportazioni agroalimentari italiane ¢ rimasto
sostanzialmente stabile.

Figura A
Le esportazioni del comparto agroalimentare campano
(indici: 2007=100, valori percentuali)
(a) andamento delle esportazioni (b) quota dei primi 5 paesi importatori
230 230 75 75
LN
200 - 200 70 /\ ™ " 70
—
_// N~
170 - 170 65 [ —— 5
/

140 A 140 60 ~——"1 60
110 = \/ {110 55 et = 55
%\// 7 Rvﬁi——"\t
80 80 50 50
2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
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Fonte: Istat.

La crescita delle esportazioni agroalimentari campane si ¢ associata a
un’estensione dell’area geografica di destinazione che ha, tuttavia, apportato con-
tenute variazioni nell'importanza relativa dei principali paesi partner: le vendite di
prodotti agroalimentari all'insieme dei primi cinque paesi importatori, individuati in
base ai flussi cumulati 2007-2016, hanno mostrato un’incidenza solo lievemente
decrescente nel tempo, sebbene gli andamenti siano stati differenziati tra specifici
prodotti (figura A, pannello b).

Il 70 per cento delle esportazioni agroalimentari campane nel periodo
2007-2016 ¢ ascrivibile a tre comparti: conserviero, farinaceo e lattiero-caseario
(comparti che a livello nazionale hanno rappresentato un quarto dell’export
agroalimentare totale). Tra questi quello piu rilevante ¢ il comparto delle conserve
che ha rappresentato quasi la meta delle vendite di prodotti agroalimentari della
regione e oltre la meta delle esportazioni nazionali del comparto.
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Le vendite all’estero di conserve campane sono cresciute del 3,7 per cento
all’anno nel periodo 2007-2016, in misura inferiore al totale delle vendite regionali
di prodotti agroalimentari. Vi ha contribuito I’espansione mediamente piu con-
tenuta (2,6 per cento) di quelle verso il Regno Unito, il piu rilevante paese di de-
stinazione delle conserve campane (oltre un quinto del totale).

Il secondo comparto per valore di prodotto esportato ¢ quello dei prodotti da
forno e farinacei, che nel periodo 2007-2016 ha espresso il 15,5 per cento dell’export
regionale del settore. Dal 2007, le esportazioni di tali prodotti sono aumentate del
0,0 per cento all’anno. 1’86 per cento delle vendite ha riguardato la pasta (oltre un
quinto dell’export nazionale di tale prodotto), di cui la Campania ¢ la prima regione
esportatrice, seguita a poca distanza dal’Emilia-Romagna.

I prodotti lattiero-caseari, nel periodo 2007-2016, hanno rappresentato il 6,7
per cento dell’export regionale del settore agroalimentare. L’espansione ha
proceduto a un ritmo medio annuo del 6,5 per cento, superiore a quello degli altri
comparti, nonostante il brusco calo del 2014 (-31,1 per cento) a cui avrebbe
contribuito la diffusione nella seconda meta del 2013 di notizie su possibili in-
quinamenti nei territori d’origine dei prodotti, calo poi recuperato con il dissi-
parsi di tali timori.

Le esportazioni di colture agricole non permanenti, circa un decimo delle
esportazioni agroalimentari campane, sono aumentate dell’8,8 per cento in ragione
d’anno nel periodo analizzato, raddoppiando in termini sia di incidenza sul totale
dell’export regionale (al 3,1 per cento) sia di valore.

Fra le altre componenti dell’export campano, dove si evidenziano andamenti er-
ratici nel tempo, particolare sostegno all’espansione ¢ stato fornito nel 2016 dalle
vendite di apparecchi elettrici e di cablaggio, di treni, di aeromobili e di prodotti della
siderurgia. Le vendite di navi, fortemente cresciute nel 2015, si sono invece ampia-
mente ridotte nel 2016. I principali comparti che hanno registrato una riduzione delle
esportazioni sono stati quelli dell’axntomotive e della moda.

Le importazioni hanno fortemente rallentato (allo 0,4 per cento a prezzi correnti,
dal 10,8 del 2015), nonostante il forte incremento nei prodotti chimici e farmaceutici di
base dalla Svizzera, e in quelli collegati ad alcune catene di produzione globalmente
integrate (automotive e alimentare). E invece fortemente diminuito il valore delle im-
portazioni di metalli di base, che scontano tuttavia un calo protratto delle quotazioni
sul mercati internazionali.

Le condizioni economiche e finanziatie

La redditivita. — Secondo le informazioni tratte dall’'Indagine Invind, nel 2016 la
redditivita delle imprese campane si ¢ ridotta. La quota di imprese in utile o pareggio,
dopo il progressivo recupero del triennio precedente, ¢ calata a poco meno dell’80 per
cento (fig. 2.4).
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L’analisi condotta sui bilanci, di- Figura 2.4
sponibili fino all’esercizio 2015, delle Risultato di esercizio
societa di capitali aventi sede in Cam- (valori percentuali)
pania e presenti negli archivi di Cerved oo 100
Group (circa 44.000), conferma il re-
cupero della redditivita operativa che ha
interessato, nel triennio 2013-15, i
principali settori di attivita, incluse le 4o 40
costruzioni  (tavv.a2.10-a2.13). In

80 80

60 60

20 20
quest’ultimo, tuttavia, si continuano a
registrare livelli di redditivita netta- 0
cgistrarc live ¢ vita nctta 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016
mente inferiori (ﬁg 253) La redditivitfl mimprese in utle  @imprese in pareggio  Oimprese in perdita

Operativa é migliorata per tutte le classi Fonte: Banca d'ltalia, /nvind, cfr. nella sezione Note metodologiche la
. . . .. . voce: Indagine sulle imprese industriali e dei servizi.
dimensionali di impresa, sebbene si

mantenga su valori pit contenuti per quelle piu piccole (fig. 2.5.b).

L’aumento della redditivita operativa, unitamente alla riduzione dei tassi di inte-
resse (cfr. il paragrafo: I prestiti alle imprese), ha favorito il calo dell'incidenza degli oneri
tinanziari sul MOL, scesa al 16 per cento, il valore piu basso dall’inizio della crisi. 1
rendimento del capitale proprio (ROE) ¢ ancora lievemente cresciuto.

Figura 2.5
Margine operativo lordo su attivo
(valori percentuali)
(a) per settore (b) per classe dimensionale (1)
T T T T T T T T T T ] ’
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Fonte: elaborazioni su dati Cerved Group. Campione aperto di societa di capitali. Cfr. nella sezione Note metodologiche la voce: Analisi su
dati Cerved Group.
(1) Piccole imprese: fatturato fino a 10 milioni di euro; imprese medio-grandi: fatturato oltre 10 milioni di euro.

Con il miglioramento della redditivita si ¢ rafforzata anche la capacita di autofi-
nanziamento: nel 2015 1 flussi di cassa prodotti dalle imprese campane sono risultati
pari al 3,4 per cento del totale dell’attivo di bilancio, riavvicinandosi al valore medio
osservato prima della crisi (tav. a2.14).

La struttura finanziaria. — Nel 2016, pur proseguendo, si ¢ attenuato il processo di
riduzione del grado di indebitamento, a fronte di condizioni di finanziamento in miglio-
ramento. Le relazioni di credito commerciale continuano a migliorare: secondo I'Indagine
Invind, si ¢ ridotto il numero di giorni di dilazione dei pagamenti contrattualmente pre-
visti e anche la quota di imprese che incassa in ritardo almeno la meta del fatturato.
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Ianalisi basata sui bilanci delle societa di capitali di fonte Cerved Group, dispo-
nibili fino al 2015, indica che il processo di deleveraging, in atto dal 2012, ha interessato
tutti i principali comparti di attivita (fig. 2.6.a) e tutte le classi dimensionali di impresa
(fig. 2.6.b). Il grado di indebitamento rimane tuttavia piu alto nel settore delle costru-
zioni. Le differenze appaiono piu contenute tra classi dimensionali.

Figura 2.6
Il leverage delle imprese campane (1)
(valori percentuali)
(a) per settore (b) per classe dimensionale (2)
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Fonte: elaborazioni su dati Cerved Group. Campione aperto di societa di capitali. Cfr. nella sezione Note metodologiche la voce: Analisi su
dati Cerved Group.

(1) Rapporto fra i debiti finanziari e la somma dei debiti finanziari e del patrimonio netto. — (2) Piccole imprese: fatturato fino a 10 milioni di
euro; medie imprese: fatturato oltre 10 e fino a 50 milioni di euro; grandi imprese: fatturato oltre 50 milioni di euro.

I calo del leverage nel 2015 (3,7 punti percentuali) ¢ interamente riconducibile
all'uscita dal mercato di aziende molto indebitate (fig. 2.7.a). Per le imprese rimaste sul
mercato (“imprese persistenti”’; fig. 2.7.b) il livello di indebitamento ¢ rimasto invariato;
I'aumento dei debiti ¢ stato compensato dal rafforzamento dei mezzi patrimoniali.

Figura 2.7
Contributi alla variazione del leverage (1)
(valori percentuali)
(a) intero campione (2) (b) imprese persistenti (3)
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Fonte: elaborazioni su dati Cerved Group. Cfr. nella sezione Note metodologiche la voce: Analisi su dati Cerved Group.

(1) Il leverage & calcolato come rapporto fra i debiti finanziari e la somma dei debiti finanziari e del patrimonio netto. — (2) Campione aperto
delle societa di capitali incluse nell’archivio Cerved Group. — (3) Campione a scorrimento (imprese attive in t e in t-7) delle societa di capitali
incluse nell’archivio Cerved Group. A incrementi di patrimonio netto corrispondono contributi negativi alla variazione del leverage.

Alla diminuzione del leverage si ¢ affiancato l'allungamento delle scadenze dei
debiti finanziari. Tale dinamica, generalizzata tra i settori, ¢ dovuta prevalentemente a
operazioni di consolidamento realizzate in uno scenario di tassi di interesse in pro-
gressiva riduzione. La parte prevalente e in crescita dei debiti finanziari a medio-lungo
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termine ¢ costituita dalla componente bancaria, mentre risulta ancora molto contenuta
I'incidenza delle obbligazioni (inferiore all’l per cento). Gli indici di liquidita hanno
raggiunto il valore piu alto dall’inizio della crisi, riflettendo una spesa per investimenti
contenuta a fronte di un miglioramento della capacita di autofinanziamento.
L’accumulo di liquidita da parte delle imprese ¢ proseguito nel 2016: 1 depositi bancari
sono aumentati del 10,1 per cento (tav. a5.11), trainati principalmente dalla compo-
nente in conto corrente (cfr. il capitolo: I/ mercato del credito).

I prestiti alle imprese

I finanziamenti bancari alle imprese hanno continuato a crescere nel 2016
(tig. 2.8.2), specie quelli alle aziende di maggiori dimensioni. I’andamento riflette il
favorevole quadro congiunturale e condizioni di accesso al credito distese (cfr. il ri-
quadro nel capitolo 5: L andamento della domanda e dell'offerta di credito).

Figura 2.8
Prestiti alle imprese
(dati mensili; variazioni percentuali sui 12 mesi)
(a) per dimensione di impresa (1) (b) per branca di attivita economica
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Fonte: segnalazioni di vigilanza. Cfr. nella sezione Note metodologiche la voce: Prestiti bancari.
(1) Imprese piccole: societa in accomandita semplice e in nome collettivo, societa semplici, societa di fatto e imprese individuali con nu-

mero di addetti inferiori a 20. Il dato di marzo 2017 & provvisorio.

Gli andamenti sono stati differenziati tra le principali branche di attivita econo-
mica: all’accelerazione per le costruzioni e i servizi si ¢ contrapposto un deciso ral-
lentamento per la manifattura (fig. 2.8.b), che aveva tuttavia registrato un’espansione
relativamente sostenuta nel 2015. I comparti che hanno maggiormente contribuito alla
crescita dei servizi sono quelli del commercio, delle attivita immobiliari e dei trasporti
(tav. a2.21); nel comparto manifatturiero i prestiti sono aumentati per le imprese me-

tallurgiche, tessili e dei mezzi di trasporto mentre hanno ristagnato per l'industria
alimentare.

L’andamento dei prestiti per classi di rischio delle imprese, definite in base ai ra-
ting attribuiti da Cerved Group, ¢ stato divergente anche nel 2016: da un’analisi su un
ampio campione di societa di capitali campane risulta un incremento per quelle clas-
sificate come non rischiose e un ulteriore calo per le rischiose (fig. 2.9).

11 credito alle imprese ¢ stato sostenuto dall’ulteriore flessione det tassi d’interesse che
hanno continuato a beneficiare delle misure espansive di politica monetaria adottate
dall’Eurosistema. Nell'ultimo trimestre del 2016 il tasso di interesse medio sui prestiti a
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breve termine alle imprese era pari al 5,9
per cento, oltre un punto percentuale in
meno rispetto al corrispondente periodo
del 2015 (tav.a5.12). La riduzione dei
tassi di interesse ¢ stata piu contenuta
per le aziende delle costruzioni e per le
imprese di minori dimensioni. Anche il
costo delle nuove erogazioni a medio e
a lungo temine ¢ ulteriormente dimi-
nuito, scendendo alla fine del 2016 al
3,0 per cento, dal 3,7 del corrispondente
periodo del 2015 (cfr. il riquadro del
capitolo 5: L'andamento della domanda e

dell'offerta di credito).

Le condizioni di accesso al credito
sono migliorate anche in termini di ga-
ranzie richieste dalle banche per la con-
cessione dei finanziamenti. In Campania
i valore delle garanzie in rapporto
all’'ammontare dei prestiti ¢ lievemente

Figura 2.9

Prestiti alle imprese per classe di rischio (1)
(dati di fine periodo; variazioni percentuali sui 12 mesi)
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Fonte: elaborazioni su dati Cerved Group, Centrale dei rischi e
Rilevazione sui tassi di interesse attivi. Cfr. nella sezione Note me-
todologiche le voci: Analisi su dati Cerved Group e Rilevazione sui
tassi di interesse attivi.

(1) Dati riferiti alle segnalazioni di banche, societa finanziarie e
societa veicolo di operazioni di cartolarizzazione. Campione chiuso a
scorrimento annuale: per ogni anno t il campione comprende le
societa di capitale presenti negli archivi di Cerved Group I'anno
precedente (t-1) e contemporaneamente presenti negli archivi della
Centrale dei rischi nei mesi di dicembre dell'anno t e dell’anno t-1.
Per ciascun anno le imprese sono classificate sulla base dello
z-score calcolato da Cerved Group sui dati di bilancio dell’anno
precedente. Si definiscono “non rischiose” le imprese con z-score
pari a 1, 2, 3 e 4 (“sicure”) o 5 e 6 (“vulnerabili”); “rischiose” quelle

K e A con z-score paria 7, 8,9 e 10.
calato anche se rimane piu elevato ri-

spetto sia al Mezzogiorno sia, soprattutto, all’Italia (fig. 2.10.a e tav. a2.22). Tra le
imprese, I'incidenza delle garanzie raggiunge livelli piu elevati per quelle del comparto
delle costruzioni e le imprese di minori dimensioni. Queste ultime beneficiano oltre
che di garanzie private anche di quelle pubbliche e di sistemi mutualistici. In partico-
lare, le garanzie rilasciate dal Fondo centrale di garanzia sono costantemente cresciute
nell’ultimo decennio (fig. 2.10.b) e sono particolarmente diffuse tra le start-up innova-
tive (cfr. il riquadro: Le start-up znnovative in Campania).

Figura 2.10

Garanzie sui prestiti alle imprese campane
(valori percentuali)

(b) incidenza delle garanzie collettive e pubbliche
sul totale delle garanzie personali (3)
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Fonte: Centrale dei rischi. Cfr. nella sezione Note metodologiche |la voce: Garanzie sui prestiti alle imprese.

(1) Rapporto tra I'importo dei crediti per cassa assistiti da garanzie e il totale dei finanziamenti alle imprese. — (2) Rapporto tra 'ammontare
delle garanzie e quello dei prestiti. — (3) Rapporto tra 'ammontare delle garanzie rilasciate da confidi, finanziarie regionali e Fondo di
garanzia per le piccole e medie imprese e il totale delle garanzie personali.
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3. ILMERCATO DEL LAVORO

L’occupazione

Nella media del 2016 'occupazione complessiva in Campania ha continuato a
crescere (3,8 per cento), accelerando rispetto all’anno precedente (tav.a3.l).
L’espansione ¢ risultata pit ampia rispetto a quella registrata in Italia e nel Mezzo-
giorno (fig. 3.1.a) e ha interessato sia i lavoratori autonomi sia, sebbene in misura piu
contenuta, gli occupati alle dipendenze. L’espansione dell’occupazione ¢ stata diffusa
tra le principali fasce d’eta. Il tasso di occupazione, tuttavia, ¢ aumentato maggiormente
per 1 lavoratori con almeno 55 anni, per effetto delle recenti riforme pensionistiche
(tav. a3.2). Differenze significative si riscontrano anche rispetto al grado di istru-
zione: gli incrementi piu ampi si rilevano per le persone in possesso di diploma o di
laurea, per le quali il tasso di occupazione ¢ anche il piu elevato tra 1 vari livelli
d’istruzione. I laureati hanno mostrato anche tempi di rientro nell’occupazione piu
rapidi (cfr. il riquadro: I fempi di rientro nell occupazione).

L’accelerazione degli occupati ¢ ascrivibile alla netta ripresa degli addetti al
comparto dell’industria in senso stretto e alla dinamica piu sostenuta nei servizi, specie
in quelli del commercio, alberghieri e della ristorazione, che hanno beneficiato
dell’andamento favorevole dei flussi turistici (fig. 3.1.b). All’espansione in tali settori si
¢ contrapposta la netta contrazione osservata nel settore delle costruzioni, che ha in-
terrotto la crescita del precedente biennio.

Figura 3.1
Occupazione
(variazioni percentuali)
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Fonte: Istat, Rilevazione sulle forze di lavoro.

Nel settore privato non agricolo le assunzioni di lavoratori dipendenti al netto
delle cessazioni sono state ancora positive, anche se la variazione ¢ stata molto piu
contenuta rispetto al 2015 (fig. 3.2.a e tav. a3.3). Le assunzioni nette a tempo inde-
terminato sono state pressoché nulle. Vi ha in parte contribuito il ridimensionamento
del’lammontare e della durata degli sgravi contributivi, disposti dalla legge di stabilita
per il 2016, che ha verosimilmente comportato 'anticipazione a dicembre 2015 di una
parte delle assunzioni che si sarebbero realizzate nei mesi successivi (fig. 3.2.b). Poiché

BANCA D’ITALIA Economie regionali |
2017 |

19



20

1 dati sulle assunzioni registrati dal’INPS tendono a riflettersi con qualche ritardo
sulloccupazione registrata d